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CTCP Tap doan Hoa Phat (HPG)

Cap nhat hop DPHDCD Tap doan Hoa Phat

Két qua kinh doanh Q1/2021

—Doanh thu quy 1 dat 31,000 nghin ti (+59% YoY), lgi nhuén sau thué dat 7000 ti (+203%),
trong d6 500 ti dén tif ban mang ndi that

— Do trung vdi lich nghi tét nguyén dan 2021, nén két qua kinh doanh thang 1 va 2 khéng dugc
t6t, tuy nhién thang 3 lai tang manh vé san lugng tiéu thu, va gia ban. Ban ldnh dao cho biét
[6i nhudn Q2/2021 con ¢d thé tét han Q1/2021.

— K& hoach kinh doanh dat 120,000 - 140,000 ti d6ng doanh thu, va sau khi hoan thanh Dung
Quat 2, doanh thu cé thé dat 200,000 ti déng (du kién 2024-2025)

Hé sinh thai clia Hoa Phat

—Mang khai thac quang: HPG c6 |gi thé néu mua mé quang, nhung tap doan chua dit khoat
mua do gia quang hién dang & mdc cao. Viéc mua mo chi dudc tién hanh néu dé thuc sy la
thdi cd kinh doanh ¢4 |gi, tao ra Igi nhudn (dU ban quang cho HPG, hay ban thugng mai).
Hién nay, Tap doan da thanh [3p bd phan nghién c(u, diéu tra va thuong thao vé viéc mua
md quang & nudc ngoai (Uc, Nam Phi, ....)

—Mang san xuat thép: Téng cdu HRC cua thi trudng Viét Nam ndm 2020 la 12 triéu tan, va tang
trudng 10%/ndm. Trong khi téng cung clia thi trudng hién nay dén tir HPG va Fomosa la 8
triéu tan. Dy 4n Dung Quat GD 2 tién dd xay dung bat dau tif ndm 2022, va 2024 s& cho ra san
pham HRC (s6m haon du kién la 2025). Téng mic dau tu cho du an du kién la 85,000 ti, tang
cao han k& hoach ban dau do 1) Nguyén vt liéu xay dung la sit thép ting manh (tdng 40-
50% trong Q1/2021) 2) Dy an Dung Quat GD 2 tap trung san xudt HRC, st dung may mdc
hién dai han so vGi GD 1, nén yéu cdu chi phi dau tu cao hon 3) Cang bién clia GD 1 hién
dang khéng dl cong suat cho GD 2 ( HPG vlia xin cap phép thanh cdng xay dung md réng
thém cang bién cho Dung Quat Gb 2).

— Mang 6ng thép: Nam 2020 éng thép dat 822 nghin tan, nam 2021 du kién san lugng tiéu thu
dat 920 nghin tan (+11% YoY); téng cong suat du ki€n nang lén 1.3 triéu tdn ndm 2021. Tap
doan cé ké hoach xay dung nha may mdi tai Long An ( ké hoach trong 4 nam tdi)

—Mang T6n ma mau: Cong sudt nha may hién tai [a 400 nghin tan. Trong nam 2021, d3 chay
t6i da cOng sudt va con phai thué gia cong bén ngoai. Thi trudng clia tdn ma mau chu yéu
xuat khau sang My, Mexico, Canada vdi ti |€ la 60% xuat khau, va 40% ndi dia. Hoa Phat chua
c6 ké hoach md rong céng suat ton ma mau.

—T6n kho Nguyén vat liéu: vong quay hang tén kho clia quang va than dao déng trong
khoang 2 - 3 tuan, cling cé thé |a 3-4 thang tuy theo loai quing, loai than. Trung binh quidng
sé ton kho khoang 1.5-4 thang.
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—Mang tau chd hang: Tau chd hang cta HPG hién chi dang chuyén chd khoang % tong lugng
hang. Nam 2021, duy kién lugng quang [én dén 13 triéu tan, va HPG mdi chi mua 2 tau tai
trong 90,000 tan dé chay tht.

—RUi ro: Kién nghi kiém soat gia thép tang clia Hiép hdi Nha thay Xay dung dudc Ban lanh dao
danh gia la khdng c6 anh hudng dén bién Igi nhuan gdp, do viéc tang gia nay do cung cau,
kinh té thi trudng, khéng phai su tang gia bat thudng hay do nguyén nhan déc quyén. Gia
quang va thép giam thi ban [dnh dao nhan dinh HPG sé& la cong ty cudi cung bi anh hudng do
nhiing bat |gi cta thi truéng.

—Mang san xuat vo container: HPG khdng nhat thiét phai hoat ddng trong chudi logistics,
nganh cang bién thi mdi cé thé tham gia san xuat mang san xuat container. Hién tai mot
hang tau dang xin lién doanh lién két san xuat vo container nhung HPG khong dong y.
Nhung thuén |gi cia HPG khi gia nhdp mang nay 1) 60-70% gia thanh container dén ti NVL
thép. Thép san xuat container [a thép thang thgi tiét, hién HPG da san xuat va thi nghiém
thanh cong loai thép nay, trong khi nhiéu doanh nghiép khac chua san xuat dudc 2) Qua
trinh chuyén dich nha may ti Trung Quéc sang Viét Nam, do chi phi nhan cong va chi phi
dién nudc cta Trung Qudc dang tang cao hdn so vdi Viét Nam (Ludng cong nhan ca khi &
Thugng Hai la sap xi 50 triéu dong/thang, trong khi ludng cong nhan ca khi & Viét Nam chi
khoang 15 triéu dong/thang) ; s lugng nhan cong tai Trung Quédc cling dang giam 3) Nhu
cau container trén thé gidi tang manh, trong khi hién tai chi c6 Trung Quéc cung Ung chl
dao han 90% san lugng container trén thé gidi (khoang 2.7tr cont/3tr)

Muc tiéu ctia cdng ty dat 500 nghin container sé& tiéu thu khoang 1 triéu tan thép clia KLH
Dung Quat. Day dudc danh gia la nguén tiéu thu én dinh cho du an Dung Quat ciia HPG

—Mang ndng nghiép: K& hoach doanh thu gdp d6i nam 2020, [én 20 nghin ti trong vong 5 nam
t8i. Lgi nhuén du kién 2021 1700 -1800 ti déng. San lugng 2021 duy kién : Thdc an chdn nudi:
850 nghin tan - Bo : 200 nghin con - Triing: 30 triéu qua - Heo: 780 nghin con. Giad thanh san
xudt thiic n chdn nubi hién dang tang (do gia NVL ngd tang gia), nhung HPG van sé duy tri
hoat déng thugng mai, ban thdc an chan nudi, triing ga cho dai ly, do viéc xay dung va duy
tri hé théng dai ly la van d& xuyén sudt va rat quan trong doi véi mang ndng nghiép cua tap
doan.

—Mang bat dong san nha &: Ban lanh dao trong d3 va dang di khao sat lién tuc dé tim kiém,
dam phan thi trugng tiém ndm. C6 2 hudng di 1) ty thuc hién dy an ( xin dat tUf cac tinh
thanh, dau thau) 2) M&A doanh nghiép BDS ( Ban lanh dao chi thuc hién khi chac chdn cé gi
nhudn tét, va hién tai chua cé y dinh M&A doanh nghiép nao)

—Mang ndi that: mang nay da dugc thodi vén do 1) c6 qua nhiéu ma hang, khé quan li 2) thé
manh cta HPG la lam [8n, s& lugng I&n, vén nhiéu, nén khong mudn canh tranh trong nganh
nay khi ma cé sy tham gia ctia nhiéu hé kinh doanh gia dinh, nho [é.
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Tru s& chinh:

Dia chi: Tang G, tang 2 va 7, Toa nha Sky City s6 88 Lang Ha, Dng Da, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Noi:

Dia chi: Tang 1, Téa nha VP, s6 5 Dién Bién Phd, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Céng Trd, 180-192 Nguyén Trd, Q1, TP H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Duc Thdng, Phudng B&n Nghé, Q1, H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khéch hang T8 chic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276
Email: ccc@kbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching ti s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chlng. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé sy dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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